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O PAPEL DA ARBITRAGEM DENTRO DAS SOCIEDADES ANONIMAS DE ACORDO
COM O CPC - CODIGO DE PROCESSO CIVIL DE 2015

THE ROLE OF ARBITRATION WITHIN THE ANONYMOUS COMPANIES IN ACCORDANCE

RESUMO

A tematica deste artigo foca uma trilogia de categorias
do Direito Empresarial dentro de um alinhamento com
0 novo Codigo de Processo Civil de 2015 - da arbitragem,
processo civil e sociedades andnimas. A problematica
deste trabalho é de verificar como as sociedades
andnimas efetivam o processo de arbitragem a partir do
codigo de processo civil de 201. O objetivo geral,
alinhado com o problema de pesquisa, é de analisar o
processo de arbitragem que ocorre nas empresas de
sociedade de capital pulverizado como é o caso das
sociedades andénimas. A metodologia adotada foi de
cunho  descritivo-bibliografica com  abordagem
qualitativa. Os resultados demostraram que a
arbitragem, além de trazer beneficios para a relagdo
empresarial conflitante, especificamente sociedades
andnimas, também traz beneficios para o préprio poder
judiciario e para a sociedade de forma geral.
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ABSTRACT

The theme of this article focuses on a trilogy of Business
Law categories within an alignment with the new Code
of Civil Procedure of 2015 - of arbitration, civil
proceeding and corporations. The problem of this work
is to verify how corporations carry out the arbitration
process from the civil process code of 201. The general
objective, in line with the research problem, is to analyze
the arbitration process that occurs in companies of
society of pulverized capital as is the case of
corporations. The methodology adopted was
descriptive-bibliographic with a qualitative approach.
The results showed that arbitration, in addition to
bringing benefits to the conflicting business relationship,
specifically corporations, also brings benefits to the
judiciary itself and to society in general.
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1INTRODUCAO

A tematica deste artigo trata da
arbitragem, enquanto um dos métodos de
solucao de conflitos existente dentro do
sistema de heterocomposicao percebidos
pelo Novo Codigo de Processo Civil focando,
especificamente, a realidade das sociedades
andnimas. Na mediacdo, o mediador apenas
ira mediar o conflito de forma imparcial, sem
intervir na situacdo com propostas de
solucdo, como na conciliagdo. O mediador
atuara no sentido de auxiliar na comunicagao
entre as partes. Esta forma autocomposicdo é
mais indicada nos casos em que os conflitos
se estendam no tempo por conta da relacao
entre as partes litigantes, como nas relacdes
de vizinhanca, de familia e de empresas.

A problematica deste trabalho,
colocada em forma de pergunta, é: como as
sociedades andnimas efetivam o processo de
arbitragem a partir do c6digo de processo civil
atualizado? As questdes norteadoras sao:

i) Qual o histérico da arbitragem?

i) Como se da o método de resolucao de
conflito?

iii) Como se configura o processo de
arbitragem no CPC de 2015?

iv) Qual a estratégia das sociedades
andnimas no processo de arbitragem?

O objetivo geral deste trabalho é de
analisar o processo de arbitragem que ocorre
nas empresas de sociedade de capital
pulverizado como é o caso das sociedades
andnimas. Os objetivos especificos sao:

- Diagnosticar o histérico processo de
arbitragem;

- Verificar como se da o método de
resolucao de conflito;

- Tratar do processo de arbitragem no
CPC de 2015;

- Averiguar a estratégia das sociedades
andnimas no processo de arbitragem;

A relevancia do trabalho se justifica
pelo fato de ser uma abordagem nova e ja
alinhada com a proposta conciliadora do CPC
de 2015. Com efeito, é uma inovacdo e, pode-
se dizer, uma mudanca de paradigma no trato
das lides que existem entre, por exemplo,
pessoas fisicas e juridicas.

O trabalho esta estrutura em quatro
capitulos. O primeiro capitulo € a introducdo
e faz uma apresentacdo do tema, do
problema e dos objetivos. O segundo capitulo
trata da metodologia - tipo e abordagem da
pesquisa. O terceiro capitulo foca a discussao
doutrinaria - e os destaques, aqui, sao o breve
histérico da arbitragem, o histérico das
sociedades andnimas e a sua complexidade
com a lei 6.404/76 e a arbitragem alinhada ao
CPC/2015. O quarto capitulo trata das
consideracdes finais - e, por sua vez, o quinto
apresenta as referéncias.

2 METODOLOGIA

O tipo de pesquisa desenvolvido aqui,
conforme Vergara (2015) é descritivo-
bibliografica. Descritivo pelo fato do
fendmeno a ser pesquisado ndo ser inédito
(portanto, este estudo ndo é uma pesquisa
exploratéria). Descrito pelo tratamento dado
ao fendmeno (papel do administrador) nas
faléncias e recuperacdo de empresas.

A pesquisa também é bibliografica -
sendo esta alinhada também entendida,
quando aplicada ao Direito, de pesquisa
doutrindria. E na doutrina e na lei (Lei
11.105/2005) que focaremos a nossa analise.

A pesquisa é qualitativa - tanto por
estabelecer relacdes entre variaveis (e por isto
€ pesquisa descritiva) quanto por focar os
aspectos gerais de uma pesquisa doutrinaria.

3 RESULTADOS DA PESQUISA DOUTRINARIA
3.1 BREVE HISTORICO DA ARBITRAGEM
A arbitragem historicamente teve

incidéncia em varios momentos, sendo o
primeiro registro em aproximadamente 794
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A.C e foi até o | século D.C, essa primeira fase
da arbitragem foi conhecida como /egis
actiones, que foi a definicdo romana dada aos
processos civis legais da época. No entanto,
em Roma a arbitragem era um privilégio que
ficava restrito a apenas algumas pessoas da
sociedade, como os sacerdotes e os nobres.

Além de ser utilizada em Roma, a
arbitragem ja era utilizada como método de
solucao de conflitos em outras sociedades,
como na Babildnia solucionando conflitos de
cunho interno e externo, mas foi na Grécia
que sua incidéncia ocorreu de forma mais
incisiva, como uma espécie de Direito
Internacional que visava solucionar conflitos
que tinham origens religiosas ou raciais, em
especial no que diz respeito aos Barbaros e
estrangeiros que ndo possuiam direitos.
Durante o periodo Justiniano a utilizacdo da
arbitragem ja passou a ter maior relevancia
interna, se utilizando de sua competéncia
para reger questdes ligadas ao comércio local.

Com o crescimento das rela¢des
internacionais e a evolu¢do das relacBes
sociais, a arbitragem também tendeu a evoluir
durante esse processo e durante o fim do
Século XVl surgiu o Tratado de Jay (Tratado de
Londres, 1974) que visava reestabelecer as
relacdes entre os EUA e o Reino Unido,
relacdes essas que haviam sido perdidas
durante a guerra da independéncia. Portanto,
o tratado tinha por objetivo o
reestabelecimento dessas relacbes e a
arbitragem vinha como um método de
solucdo de possiveis conflitos futuros entre os
dois paises, o que conhecemos hoje como
clausula arbitral.

Desse modo, a expansao comercial e
as relacdes internacionais foram o estopim
para que a arbitragem viesse a se desenvolver
e consequentemente a ganhar espaco.

No Brasil ainda colbnia alguns
doutrinadores identificam a arbitragem
dentro das Ordenacdes Filipinas que possuia
a possibilidade de recurso contra a decisdo do
arbitro. Todavia, sua efetivacdo no
ordenamento juridico brasileiro s6 se deu em
novembro de 1644 e posteriormente a

Constituicao do Império em 1824 que previa a
arbitragem como método de resolucdo de
conflitos. Na Constituicdo de 1824 em seu art.
160 dispde “Art. 160. Nas civeis, e nas penaes
civilmente intentadas, poderdo as Partes
nomear Juizes Arbitros. Suas Sentencas serdo
executadas sem  recurso, se assim o
convencionarem as mesmas Partes”. No
entanto, somente em 1996 foi instituida a Lei
n°. 9.307/96 que trata sobre as
especificidades das rela¢des arbitrais.

3.2 METODOS DE RESOLUCAO DE CONFLITO

Assim como a arbitragem é
considerada método de resolu¢do de
conflitos, a mediacdo e a conciliagdo também
sdo outros meétodos alternativos do poder
judiciario resolver os conflitos que ndo seja
por meio de um processo judicial.

A arbitragem é um dos métodos de
solucdo de conflitos existente dentro do
sistema de heterocomposi¢cdao, bem como a
jurisdicao estatal. Portanto, a arbitragem
também ¢é considerada jurisdicdo, todavia
essa jurisdicdo atua de forma ndo estatal.

A jurisdicdo para o ordenamento
juridico é a funcao do Estado de resolver o
conflito no caso concreto, que se difere da
funcao legislativa, pois ndo possui aplicacao
direta ao caso concreto ja que a lei € geral e
abstrata.

Uma das caracteristicas da
heterocomposicdao € a substitutividade. A
substitutividade atua sobre a vontade das
partes, ou seja, 0 juiz € o terceiro imparcial
dentro daquela relacdo juridica que devera
conceder uma decisdao que substitua a
vontade das partes de forma efetiva e
eficiente de modo que venha a solucionar
aquela lide.

O juiz como terceiro imparcial devera
atender a alguns critérios para que ndo sejam
considerados seus atos extintos sem
resolucao de mérito em consequéncia de vicio
processual. Esses aspectos ou requisitos sao:
a) Objetivo
b) Subjetivo
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No que tange o aspecto objetivo, o juiz
ndo podera ser uma das partes dentro
daquele processo, e assim como disposto no
aspecto objetivo, no subjetivo o juiz ndo
podera ter um vinculo subjetivo e psicolégico
com uma das partes, sejam elas: parentes,
amigos etc.

Além disso, a arbitragem como sendo
uma forma de jurisdicao detém o poder da
imperatividade, isto é, ele tem atuacdo sobre
as partes e deve ser obedecido. Vale ressaltar,
que a jurisdicdo possui como uma de suas
caracteristicas a atividade criativa.
Historicamente falando, antes mesmo de a
jurisdicao ser aplicada da forma que é hoje,
como atividade criativa, ela era uma espécie
de silogismo, ou seja, a soma da premissa
com o resultado, desta forma, encaixava-se o
fato a norma, o que resultou no que
conhecemos hoje como subsun¢do da norma.
Ja nos dias atuais, a jurisdicdo nao possui mais
essa caracteristica como regra, pois nao é
mais apenas a subsunc¢ao, tornou-se atividade
criativa que se utiliza de principios e
precedentes considerando os parametros do
caso concreto.

Essa atuacdo jurisdicional tanto da
arbitragem, quanto da jurisdicdo estatal sao
as Unicas atuag¢des que ndo sdo submetidas a
controle externo de outro poder, pois elas
fazem coisa julgada, portanto, torna-se
imutavel. A coisa julgada é atividade exclusiva
da jurisdicdo para que a lide tenha fim e haja
seguranca juridica.

Deste modo, a arbitragem exclui a
apreciagdo do poder judiciario, pois a
sentenca arbitral é titulo executivo judicial, o
que equivale a uma sentenca judicial. No
entanto, em caso de vicio processual podera
haver recurso ao poder judiciario para que
haja acdo anulatéria. Todavia, nesses casos o
juiz ndo ird solucionar aquela lide que foi
decidida por meio da arbitragem, tdo pouco
observar o mérito da questao, o juiz estatal ira
observar apenas se aquele processo
concretizou-se por meio de um vicio
processual e caso haja, sera anulado para que
se inicie outro processo arbitral. Quando

proferida a decisao arbitral, as partes terao
até 90 dias para requerer acao anulatéria
proveniente de algum vicio processual.

Para que haja um processo arbitral é
necessario que exista manifestacdo de
vontade das partes, ou seja, as partes devem
requerer voluntariamente que aquela lide
seja resolvida por meio da arbitragem. Caso a
arbitragem seja escolhida como método de
solucao daquele conflito havera a escolha do
juiz arbitral e o rito processual sera
convencionado pelas partes.

Justamente pelo disposto no paragrafo
anterior, que se argumenta sobre a
arbitragem ndo conter inconstitucionalidade
observando-se o principio da inafastabilidade
da jurisdicao que se encontra no art. 5°, inciso
XXXV da Constituicdo Federal. Pois a
arbitragem é convencionada pelas partes por
meio de um acordo, esse acordo podera ser
de dois tipos:

a) Clausula de conveng¢ao compromissoria
b) Compromisso arbitral

A conven¢do compromissoria é um
contrato firmado anterior a lide, ambos os
contratantes estabelecem que seja resolvido
um conflito futuro por meio da arbitragem,
caso haja essa lide. O compromisso arbitral é
uma convencao arbitral que atuara durante a
lide, ou seja, é um ato posterior.

Vale ressaltar, que a arbitragem soé
serve para direitos disponiveis, ou seja, direito
patrimoniais, por essa razao ela € uma op¢ao
bastante recorrente no meio empresarial,
tendo em vista que, ela ndo sofre da
morosidade existente no sistema judiciario
trazendo uma solu¢cdo mais rapida para
aquele conflito.

A conciliacdo e a mediacdo sdo os
métodos de solucdo de conflitos adotados na
autocomposicao, ou seja, as partes compdem
a solucao daquele conflito de modo que
ambos terdao que fazer concessGes mutuas
para chegarem a uma sintese mais pratica,
tendo em vista que, algumas dessas lides
podem ser resolvidas sem haver a
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necessidade de acionar a heterocomposicdo
do sistema judiciario para isso, afinal, o
sistema encontra-se lotado de processos e
como consequéncia a morosidade se faz
presente.

Esse sistema de autocomposicao
também pode se dar de forma extrajudicial,
como esta disposto no art. 694 do NCPC, em
casos que envolvem ac¢do de familia, essa
solugao se dara por meio da desisténcia ou da
submissao. Na desisténcia o autor renuncia a
pretensdo da a¢ao, mas nao faz renuncia ao
direito, de modo que, ele podera, se lhe for
conveniente, ajuizar a a¢ao novamente em
momento posterior. Ja a submissdo se da de
duas formas, ou por meio de reconhecimento,
quando o réu reconhece o direito do autor, ou
quando existe a renuncia do autor ao direito,
em beneficio do réu. Neste ultimo caso, ha
rendncia do direito, portanto o autor ndo
podera mais reclamar aquele mesmo direito
em juizo. Mas em ambos 0s casos as partes
resolvem o conflito de forma extrajudicial.

No que tange a autocomposi¢ao
judicial, temos presentes a conciliacdo e a
mediacao, sendo a conciliagdo um método de
solucao de conflito no qual o conciliador
propde solucdes para aquele litigio, escuta e
participa ativamente da discussdao, mas a
solucdo proposta para aquele conflito nao
possui carater de substitutividade, como na
jurisdicdo, pois aquela solu¢do ndo ira
substituir as vontades das partes, pelo
contrario, dependera delas para que aquele
conflito tenha fim.

Na media¢do, o mediador apenas ira
mediar o conflito de forma imparcial, sem
intervir na situacdo com propostas de
solucdo, como na conciliagdo. O mediador
atuara no sentido de auxiliar na comunicacao
entre as partes. Esta forma autocomposicdo é
mais indicada nos casos em que os conflitos
se estendam no tempo por conta da relagdo
entre as partes litigantes, como nas relacdes
de vizinhanca, de familia e de empresas.

3.3 BREVE HISTORICO DA SOCIEDADE
ANONIMA E A LEI N° 6.404/1976

Apés breve entendimento sobre as
especificacbes em relagdo a arbitragem e as
demais formas de resolu¢do de conflito,
trataremos sobre as sociedades andnimas
que também sdo conhecidas como
sociedades por ac¢des. Essa definicao se da
devido o capital conter subdivisdo em fracdo
de acBes entre os acionistas que a constituem,
e assim como o capital é dividido entre os
socios a responsabilidade também sera
limitada de acordo com as ac¢des subscritas.

A sociedade anbnima  contém
disposicao na Lei n® 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, portanto, seu regimento se baseia
em lei especifica, no entanto, mesmo com
regéncia em lei especial € possivel encontrar
dispositivos dentro do Cddigo Civil que
também tratam sobre esse tipo de sociedade.

Mas assim como tratado no
transcorrer do trabalho sobre o cunho
historico da arbitragem até os dias de hoje,
nota-se que o desenvolvimento desse tipo de
sociedade também se formou historicamente,
durante o capitalismo comercial ou mercantil,
que se firmou do século XV até o século XVII.
Durante esse periodo foram formadas
capitais que se localizavam em varias partes
da América até a india. Acredita-se que a
primeira dessas sociedades nasceu na
Holanda em 1602 seguida posteriormente
pela Franca, Inglaterra entre outros paises.

A criacdo desse tipo de sociedade era
incentivada pelo Estado como meio de
descentralizagdo politica, social e econdmica,
e por meio dessa descentralizacdo se formou
a Companhia das indias, o que por
consequéncia deu o pontapé inicial para o
surgimento das sociedades por acdes, tendo
em vista que, os capitais publicos eram unidos
ao capital privado para que essas expedicdes
fossem concretizadas e o comercio fosse
efetivado nessas regibes. Ou seja, devido ao
grande risco daquela expedi¢cdo se perder e
ndo trazer retorno financeiro, tais
circunstancias levaram a se pensar na
possibilidade de atrair investidores comuns,
qgue nao dispunham de grandes recursos, mas
que poderiam investir. Havia entdo a reunido




Revista de Direito FIBRA Lex * Ano 2, n® 2, 2017 « ISSN: 2525-460X

de varias desses investidores comuns para
suprir parte do capital e a outra parte era
suprida pelo capital publico.

Posteriormente, durante a Revolucao
Industrial do século XIX, as sociedades por
acdes foram incorporadas pelo modelo
industrial que possuia necessidade de
incorporacdo de capital industrial, visando a
constante expansdo dos negoécios. No
entanto, para que essas sociedades fossem
formadas existia a necessidade de que fosse

concedida uma carta ou patente real,
portanto, sua criagdo ndao era livre,
delimitando-se a um determinado grupo de
pessoas.

Posteriormente, essa “selecdao” que
privava a livre iniciativa das sociedades por
acdes, sendo limitadas por cartas ou patentes
passou a ser questionada, afinal, o periodo
em que se encontravam era propicio para que
houvessem tais reivindicacdes, tendo em vista
que, era um periodo pos revolugdo francesa e
as teorias iluministas e positivistas tinham
grande influéncia social para a liberdade
individual naquela época.

Mesmo diante de tais reivindicac¢des,
ainda no inicio da revolucdo francesa, em
1791 foi sancionada a Lei Le Chapelier, com
ela surgiram varias privacbes e tornou-se
proibido a formacdo de sindicatos, greves e,
dentre as privacdes que a lei trazia estava a
proibicdo de associacdes de qualquer
natureza. Essas medidas radicais trouxeram
prejuizos econdbmicos para a Franca, o que
consequentemente  resultou na plena
liberdade das sociedades visando o
reestabelecimento da economia. Devido a
grande liberdade em que gozavam, os
empresarios dessas sociedades acabavam
por cometer varios abusos e o Estado sentiu-
se na obrigacdo de limitar a sociedade por
acles através do cédigo de comércio, que ja
adotava o dualismo da sociedade por acdes,
sendo elas: sociedade andnima e a comandita
por acoes.

Ja no Brasil, a sociedade andnima foi
autorizada em 1850 dentro do Cédigo
Comercial que em seu art. 295 dispde “As

companhias ou sociedades andnimas,
designadas pelo objeto ou empresa a que se
destinam, sem firma social e administradas
por mandatarios revogaveis, sécios ou nao
socios, s6 podem estabelecer-se por tempo
determinado e com autorizacao do governo,
dependente da aprovacao do corpo legislativo
quando hajam de gozar de algum privilégio; e
devem provar-se por escritura publica ou
pelos seus estatutos e pelo ato do poder que
as houver autorizado”.

Assim como ocorreu na Franca, no
Brasil também nao foi diferente em relagao a
essas sociedades sofrerem limita¢des,
limitacSes essas que s6 foram vencidas por
meio do Decreto n° 8.821, de 30 de dezembro
de 1882. No entanto, ainda nos dias de hoje
existem sociedades que sao constituidas pelo
Estado, a exemplo das companhias de seguro,
gue necessitam de autorizacdo para 0 seu
devido funcionamento. Portanto, algumas
dessas sociedades precisam de autorizacdo
do governo e em contrapartida, outras
apenas precisam atender aos critérios e
requisitos legais.

Deste modo, existem dois tipos de
sistemas de constituicdo de sociedades por
acbes, sdao eles: de autorizacdo e
regulamentacdo. As  sociedades  que
necessitam de autorizacdo sdo as que
colocam os seus titulos no mercado de
capitais. Ja as sociedades fechadas nao
possuem titulos na bolsa de valores,
necessitando apenas da sua regulamentacdo.
Requido (2013) trata sobre a funcdo
econbmica das sociedades andnimas como
sendo:

A sociedade anénima, com efeito, tornou-
se eficaz instrumento do capitalismo
precisamente porque permite a poupanga
popular participar dos grandes
empreendimentos, sem que o investidor,
modesto ou poderoso, se vincule a
responsabilidade além da soma investida,
e pela possibilidade de a qualquer
momento, sem dar conta de seu ato a
ninguém, negociar livremente os titulos,
obtendo novamente a liquidez monetaria
desejada. Gragcas a tdo simples
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mecanismo, a poupang¢a privada pode
ingressar comodamente no mundo dos
negbcios, tornando-se a sociedade
anbnima o instrumento popular no
capitalismo, fundamental para o seu
predomino, sem o qual ndo se poderia
conceber sua expansdo (REQUIAO, 2013 p.
29).

Nota-se, portanto, a importancia da
liberdade de iniciativa em sociedades por
acbes para a expansao do comércio e a
estabilizagdo econbmica do pais, afinal de
contas, esse tipo de sociedade tem como
principal objetivo o capital. Sendo que, nas S/A
pouco importa as relacBes pessoais, pois a
Affectio societatis é finitamente pequena se
comparada aos outros modelos de
sociedades. E uma das caracteristicas da S/A é
que ela sempre sera sociedade empresaria,
mesmo que 0s investimentos dessa
sociedade sejam em trabalhos de natureza
cientifica, como trata o art. 982 do Cddigo
Civil. Além disso, dentro das sociedades
andnimas nao importa a quantidade de sécios
(desde que sejam no minimo dois), pois o
grande objetivo de fato é o investimento.

No entanto, a lei admite em carater de
excecdo que esse tipo de sociedade tenha
apenas um acionista, o que significa que todo
o capital social estaria centralizado nas maos
de uma Unica pessoa, e para que iSso ocorra
existem duas situac@es: subsidiaria integral e
por exercicio. No que diz respeito a
subsidiaria integral, encontra-se disposta no
art. 251 da Lei n° 6.404, e neste caso, consiste
em todo o seu capital estar concentrado nas
maos de outra pessoa juridica, no entanto, a
lei impd&e condi¢des no § 2°, que diz que essa
pessoa juridica deve ser brasileira e que a
aquisicao seja feita por meio de escritura
publica. Ja no que tange o exercicio, encontra-
se disposto no art. 206 da mesma lei, em seu
inciso |, alinea d, que diz que a S/A pode estar
em posse de um Unico acionista no prazo de
até um ano.

O capital social de uma empresa
andnima pode ser composto por dinheiro ou
por bens, isto é, bens moveis e imoveis, sendo
que, para a definicdo do valor dos bens

imoveis é necessaria a avaliagdo de pelo
menos trés peritos. A divisdo desse capital
social em acBes ira depender de onde elas sao
negociadas para definir se as mesmas sdo
abertas ou fechadas, e a disposicdo sobre
essas espécies de sociedade andnima
encontra-se disposta no art. 4° da Lei 6.404. As
sociedades anbnimas de capital aberto sdo
aquelas que possuem a¢des no mercado de
capitais, e quando as a¢des sdo negociadas na
propria empresa, consideram-se de capital
fechadas. Mas o que seria esse mercado de
capitais? O mercado de capitais é o termo
abstrato que se da para a oferta e compra de
titulos emitidos pela S/A. Esse mercado de
capitais € regulamentado pela CVM (Comissao
de Valores Mobiliarios), que é vinculada ao
Ministério da Fazenda e € uma autarquia
federal, além de fiscalizar o mercado a CVM
também tem como fung¢do regulamentar o
funcionamento e autorizar o ingresso no
mercado.

As sociedades an6nimas podem emitir
acBes que conferem direitos diferenciados
para que venham a atrair publico e
investimentos diferenciados, como por
exemplo, a¢des que instituem direito de voto
para atrair um investidor que quer tornar-se
participativo dentro das decisdes. No entanto,
também havera acbes que ndo dao esse
direito de voto, pois ddo apenas privilegio
econdmico.

No que tange os direitos especificos,
essas acdes podem ser ordinarias (comuns),
preferenciais e de fruicdo (gozo). Essas acbes
consistem em direito comuns aos acionistas e
direitos especificos. A acdo ordinaria concede
essencialmente o direito comum a todos os
acionistas e principalmente o direito de votar,
portanto, para participar de uma acdo
ordinaria é necessario que exista um
interesse de participar ativamente das
decisdbes da sociedade, ja as acdes
preferenciais concedem ao acionista algumas
vantagens especiais relacionadas aquele
investimento. Por fim, as ac¢des por fruicao
dizem respeito a distribuicdo aos acionistas
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da quantia devida em caso de liquidacdao da
companhia, ou seja, amortizacao das ag¢des.

O capital social de uma sociedade
andénima estd sujeito a modificagdes no
decorrer de suas atividades, podendo
aumentar ou diminuir dependendo da
valorizacdo ou ndo. Portanto, o capital é o
marco inicial daquela sociedade e podera
sofrer altera¢des devido a fatores externos ou
por fatores internos. No que diz respeito a
esses fatores externos poderdo ser:
valorizacdo ou desvalorizagdo do imdvel,
moeda etc, sendo esse tipo de aumento
automatico. Ja o aumento por fatores internos
consiste na determinacdo que sera efetivada
através de assembleia geral ordinarias entre
0s soécios. Além disso, o aumento do capital
social também podera advir de subscricdo de
novas acoes.

Além do aumento do capital, também
podera haver perda que acumulara prejuizos
resultando na diminuicdo do mesmo. Outro
meio de reducdo do capital social é através
daquele capital conter excesso. Requido
(2013) trata sobre esta questdo destacando
que:

Fora dos casos de reembolso das ag¢des
quando a companhia paga aos acionistas
dissidentes de deliberacdes da assembleia
geral o valor de suas ac8es (art. 45), ou
quando o acionista for remisso (art. 107), a
reducdo do social - com restituicdo aos
acionistas de parte do valor das a¢des ou
pela diminuido valor destas, quando ndo
integralizadas, a importancia das entradas
- s6 se tornara efetiva apds sessenta dias
apds a publicacdo da ata da assembleia
geral que a tiver deliberado. Esse prazo é
concedido para que os credores
quirografarios por titulos anteriores a data
da publicagdo da ata possam, mediante
notificagcdo, de que se dard ciéncia ao
Registro Publico de Empresas Mercantis
da sede da companhia, opor-se a redugao
do capital. Decairdo desse direito os
credores que ndo exercerem o direito de
oposicdo dentro do prazo legal de
sessenta dias (REQUIAOQ, 2013 p. 98).

Como tratado por Requido na citacao
anterior, podemos perceber a importancia do

capital integralizado dentro de uma sociedade
por a¢des, afinal, as sociedades andnimas sao
o resultado da soma desses capitais. Um
membro acionista de uma S/A podera iniciar
com um capital subscrito, que seria o capital
ndo efetivado ainda, mas que aquele sdcio se
comprometeu a efetivar posteriormente. A
obrigacdo de esse acionista realizar essa
efetivacdo encontra-se disposto do art. 106 da
Lei 6.404. No que tange o capital integralizado,
€ aquele cuja efetivacdo foi devidamente
cumprida.

Esse capital subscrito podera ser
integralizado por meio de prestacdes,
prestacdes essas que determinardo um prazo
para o seu pagamento. No caso de omissao
sera aplicado o 8§ 1°, do art. 106 que diz: “se o
estatuto e o boletim forem omissos quanto ao
montante da prestacao e ao prazo ou data do
pagamento, cabera aos Orgdos da
administracdo efetuar chamada, mediante
avisos publicados na imprensa, por 3 (trés)
vezes, no minimo, fixando prazo, nao inferior
a 30 (trinta) dias, para o pagamento”. Bem
como o § 2° destaca que “o acionista que ndo
fizer o pagamento nas condi¢des previstas no
estatuto ou boletim, ou na chamada ficara de
pleno direito constituido em  mora,
sujeitando-se ao pagamento dos juros, da
correcdao monetaria e da multa que o estatuto
determinar, esta nao superior a 10% (dez por
cento) do valor da prestac¢ao”.

Como exposto no paragrafo anterior,
podemos perceber que o art. 106 trata dos
acionistas remissos, ou seja, aqueles que nao
realizaram seu dever de integralizar o capital
no qual haviam se comprometido, resultando
na mora. O artigo posterior ao art. 106, que €
o art. 107 das sociedades andnimas vem
trazendo medidas de resolu¢cdo no caso de
haver os conflitos de mora descritos no art.
106. Portanto, o art. 107 traz dois paragrafos
descrevendo essas medidas, que sdo: “I -
promover contra o acionista, e os que com ele
forem solidariamente responsaveis (art. 108),
processo de execucdo para cobrar as
importancias devidas, servindo o boletim de
subscricdo e o aviso de chamada como titulo
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extrajudicial nos termos do codigo de
Processo Civil; ou Il - mandar vender as acfes
em bolsa de valores, por conta e risco do
acionista”.

Caso seja adotada a medida disposta
no inciso |, o § 3° dispbe que “é facultado a
companhia, mesmo apds iniciada a cobranca
judicial, mandar vender a acao na bolsa de
valores; a companhia podera também
promover a cobranca judicial se as acles
oferecidas em bolsa ndo encontrarem
tomador, ou se o pre¢o apurado ndo bastar
para pagar os débitos do acionista”. No
entanto, em se tratando de prevalecer a
medida descrita no inciso Il, o § 2° estabelece:
“a venda sera feita em leildo especial na bolsa
de valores do lugar sede social, ou, se ndo
houver, na mais préxima, depois de publicado
aviso, por 3 (trés) vezes, com as despesas com
a operagao e, se previstos no estatuto, os
juros, correcdao monetaria e multa, ficando o
saldo a disposi¢ao do ex-acionista, na sede da
sociedade”. Por fim, o 8§ 4° traz em seu
dispositivo uma terceira medida, no caso das
duas anteriores ndo surtirem efeito, nele
dispde “se a companhia ndo conseguir, por
qualquer dos meios previstos nesse artigo, a
integralizacao das ac¢des, podera declara-las
caducas e fazer suas as entradas realizadas,
integralizando-as com lucros e reservas,
exceto a legal; se nao houver lucros e reservas
suficientes, tera o prazo de 1 (um) ano para
colocar as a¢des caidas em comisso, findo o
qual, ndo tendo sido encontrado comprador,
a assembleia-geral deliberara sobre areducao
do capital em importancia correspondente”.

Vale destacar que, essas acgbes
representam uma parcela do capital social,
deste modo, o preco da emissao dessas acdes
ndo pode ser inferior a esse valor nominal,
afinal, essa venda acabaria sendo realizada
com um preco menor que o seu real valor.
Essa situagao resultaria na reducao do capital
dos credores, que seria reduzida, situacao
essa que violaria o principio da intangibilidade
do capital social. O principio da
intangibilidade do capital social consiste
naqueles recursos integralizados no capital

social ndo serem passiveis de serem utilizados
para sanar dividas da empresa. Deste modo,
vendas de ac¢Bes com precos inferiores ao
valor nominal sao vedadas, em contrapartida,
as acbes que forem vendidas por precos
superiores ao valor nominal sdo permitidas.

Em outras situa¢bes pode haver
companhias que ndo fixem o valor nominal,
ou seja, ndo estabeleca um valor para o pre¢o
de venda da acdo e deixando o preco da
mesma ser definido por meio da variacao do
mercado, de acordo com os principios da
perspectiva de lucros, cota¢do na bolsa ou no
mercado de balcao, solidez dos negdcios etc.

Como ja tratado anteriormente, as
sociedades anénimas podem ser constituidas
através de bens moveis ou imdveis, em se
tratando de bens mdveis que consiste nas
acOes, esta podera ser objeto de penhora,
dispostos nos arts. 39 e 40 da Lei 6.404. O
Cddigo Civil traz o conceito de penhor em seu
art. 1.431, que dispde: “constitui-se o penhor
pela transferéncia efetiva da posse que, em
garantia do débito ao credor ou a quem o
represente, faz o devedor, ou alguém por ele,
de uma coisa mobvel, suscetivel de
alienacdo”. Deste modo, se o penhor for
realizado utilizando-se de a¢cbes nominativas,
a sua efetiva¢do se dara através da averbacao
no livro de registro de a¢des nominativas.

No art. 40 da Lei 6.404 dispbe: “O
usufruto, o fideicomisso, a alienacdo fiduciaria
em garantia e quaisquer clausulas ou 6nus
que gravarem a acao deverdo ser averbados”.
Maria Helena Diniz (2004, p. 14 - 15) descreve
o6nus reais como sendo: “obriga¢cdes que
limitam a fruicdo e a disposicdo da
propriedade. Representam direitos sobre
coisa alheia e prevalecem erga omnes”. Deste
modo, o art. 114 da lei das S/A dispde: “o
direito de voto da acdo gravada com usufruto,
se nao for regulado no ato de constitui¢do do
gravame, somente podera ser exercido
mediante prévio acordo entre o proprietario e
o usufrutuario”.

Também podera existir dentro das
sociedades anénimas o fideicomisso, isto &, a
substituicao de herdeiro ou legatario, no caso
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de falecimento dos fiduciarios ou gravados, o
que resultaria na transmissao da heranga ou
legado daquele.

Ja no que tange o lucro nas sociedades
andnimas, é possivel identificar o dividendo.
Dividendo é a parte dos lucros em forma
liquida acumulados que devera ser
distribuido em dinheiro aos acionistas de
forma proporcional a fracdo que cada
acionista detiver dentro do capital social. Em
casos de o estatuto nao fixar um dividendo
minimo a sociedade devera distribuir pelo
menos 25% de seu lucro ao final de cada
exercicio. Em se tratando de acles
preferenciais, deverdo receber 10% a mais
que as acdes ordinarias.

Deste modo, o paragrafo anterior
aborda um dos direitos essenciais ao
acionista dentro de uma sociedade anénima,
que é o direito a participacdo nos lucros.
Todavia, além desse temos também outros
quatro, que sdo:

a) Participa¢do em caso de liquidagao
b) Fiscalizacdo

c) Preferéncia para subscri¢do de a¢des
d) Retirar-se da sociedade

Em caso de extincdo daquela
sociedade os acionistas terdo direito a receber
a parte correspondente dentro da sociedade,
bem como participar através do voto nas
assembleias gerais mesmo que nao tenha
acao ordinaria que lhe compete esse
exercicio.

Ja no ambito da fiscalizacao, fica o sécio
administrador submetido a essa fiscalizacdo
por meio de sua prestacao de contas, isto &,
informando aos demais sécios o balanco
sobre a situacdo financeira da empresa.

Dentro das relacdes empresariais e
societdrias existem varios meios de capitacdo
de empréstimos e dentre eles, n6s podemos
analisar as debéntures. Debéntures sdo
empréstimos publicos de longo prazo, esse
empréstimo s6 serd solicitado apds
assembleia geral ou o conselho de
administracdo votar pela sua aquisi¢cdo. A
preferéncia da subscricdo de a¢des no que

tange as debéntures diz respeito a concessao
desses empréstimos. E notdrio e evidente que
todos 0s s6cios possuem a sua quota parte
em numero de a¢des que lhe correspondem,
deste modo, um acionista que possua 20%
dessas acles tera a sua parcela societaria
alterada com a entrada das debéntures,
portanto, devera ser notificado dessa
concessao e ter a sua parte adquirida para
que assim ndo venha a perder sua
porcentagem societaria cair para 10% por
conta disso.

Por fim, a retirada da sociedade é um
direito de recesso que todos os socios
acionistas possuem.

3.4 A ARBITRAGEM E O CPC DE 2015

O Novo Codigo de Processo Civil ja
comeca tratando de arbitragem no seu art. 3°,
§ 1° no qual dispde que a arbitragem é
permitida na forma da lei, portanto é
jurisdicao, além de em seu art. 42 tratar "As
causas civeis serdo processadas e decididas
pelo juiz nos limites de sua competéncia,
ressalvado as partes o direito de instituir juizo
arbitral, na forma da lei”. Portanto, fica claro o
reconhecimento da arbitragem como
jurisdicao pelo novo cédigo.

Uma das disposi¢cdes trazidas pelo
novo CPC diz respeito a publicidade do
processo, que se difere das disposi¢bes que
regem a maioria dos processos de jurisdicao
estatal, a qual sdao regidas pelo devido
processo legal e o principio da publicidade do
processo (com algumas exce¢des de que
tratem de relacdo de direito de familia), na
arbitragem essa publicidade é anulada por
estipulacdo  de  confidencialidade na
convencao ou clausula arbitral daquela
relacdo, como bem trata o art. 189, “Os atos
processuais sao publicos, todavia tramitam
em segredo de justica os processos” e IV “que
versem sobre arbitragem, inclusive sobre
cumprimento de carta arbitral, desde que a
confidencialidade estipulada na arbitragem
seja comprovada perante o juizo". Nota-se,
portanto a dificuldade em tratar dos conflitos
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arbitrais de maneira geral, afinal de contas,
embora seja um ramo que jd possua um
histérico social muito antigo, somente ha
alguns anos veio ganhando espac¢o no Direito
de forma mais incisiva, e com a
confidencialidade da maioria dos conflitos
tratados nas relacbes arbitrais se torna um
desafio estudar os litigios de forma mais
especifica e exemplificada de tais relag¢des.

A arbitragem também funciona como
forma de extingdo de um processo na
jurisdicdo estatal, sem resolu¢do de mérito se
aquele conflito no qual houver impetrado a
acdao no poder judiciario ja havia previsao de
cladusula arbitral, ou até mesmo ja possuia
conhecimento de sua matéria por parte do
juiz arbitral, nesses casos se utilizaria o art.
485, VII, do Novo Cdodigo de Processo Civil que
fala que o juiz ndo resolverd o mérito nas duas
hipéteses anteriores. Isso ocorre porque a
existéncia de uma cldusula ou um
procedimento arbitral anterior ao processo
impetrado no poder judiciario fere um
pressuposto processual de validade objetivo
extrinseco, ou seja, seria um vicio processual
externo aquele processo, passivel de
extingao.

3.5 A ARBITRAGEM DENTRO DAS SOCIEDADES
ANONIMAS

Sobre a ligacdo entre a arbitragem e as
sociedades andnimas, podemos observar
varias possibilidades de conflitos societarios
que poderiam ser dirimidos por meio da
jurisdicdo arbitral, mas a prépria lei das S/A
dispdes de uma possibilidade legislativa
expressa em seu art. 109, § 3° que dispde “O
estatuto da sociedade pode estabelecer que
as divergéncias entre 0s acionistas e a
companhia, ou entre o0s acionistas
controladores e o0s acionistas minoritarios,
poderdo  ser  solucionadas  mediante
arbitragem, nos termos em que especificar”.

Portanto, no artigo anterior da lei das
sociedades andnimas trata sobre o estatuto
poder estabelecer uma cldusula de convencdo
compromisséria como meio de solucdo dos

conflitos  societarios que se originem
posteriormente. No entanto, é de se
estranhar que para que um acionista ingresse
em uma sociedade por acdes ele deva se
submeter a essa clausula, afinal de contas isso
nao seria inconstitucional? Existem
divergéncias doutrinarias no que tange esse
assunto.

Alguns doutrinadores acreditam que
inexiste inconstitucionalidade, pois o ingresso
dentro dessas sociedades é voluntario, sendo
assim, sera voluntaria a manifestacdao de
vontade em submeter-se as regras
societarias. Além disso, existem argumentos
que tratam no tocante ao principio da maioria
no Direito Societario. Deste modo, a
manifestacdo de vontade da maioria de certa
forma se sobrepde a da minoria dentro de
uma sociedade, o que significaria que, se a
maioria se opta pela resolu¢do dos conflitos
societarios por meio da arbitragem, a minoria
deveria se submeter.

Além disso, afirma-se que a
divergéncia nesse ponto poderia acarretar em
uma inseguranca juridica dentro da

sociedade, tendo em vista que haveria muitas
divergéncias e seriam necessarios varios
regimes diferentes para suprir as demandas.

Ja outros doutrinadores enxergam a
clausula compromissoéria como uma restricao
de direitos constitucionais, tendo em vista
que, esses direitos constitucionais como o da
inafastabilidade do poder judiciario nao
poderiam ser perdidos por conta de uma
presuncdo de renuncia do mesmo. Deste
modo, qualquer acionista que ndo tivesse se
submetido voluntariamente a essa clausula
compromissoria ndao poderia por meio do
estatuto submeter-se obrigatoriamente.

Portanto, percebe-se que a arbitragem
sendo tratada no art. 109 da Lei 6.404 traz um
amplo debate sobre o tema, ainda assim, é
muito utilizada para a solu¢do dos conflitos
existentes dentro das sociedades andnimas e
as demais.

Os conflitos de interesses que podem
resultar em um processo arbitral podem ser
dos mais variados e na sua grande maioria os
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conflitos giram em torno das rela¢des entre os
acionistas remissos, subscricdo de acdes, na
reparticdo tendenciosa das a¢des em caso de
liguidacdo e até mesmo em questdes de
negligencia por parte do sécio administrador.

Embora a Lei 6.404 em seu art. 109, 8§
3° tratar sobre esses conflitos serem entre os
acionistas e a companhia, vale lembrar que
ndo ha impedimentos para que no estatuto
haja especificagdes sobre outros conflitos
empresariais no que tange a direitos
disponiveis existentes.

E importante lembrar que em casos de
aquela sentenca fazer coisa julgada e a
mesma nao for cumprida, a execucao devera
ser feita por meio do poder judiciario, pois a
arbitragem nado possui tutela executiva nem
cautelar, podendo somente abranger a tutela
de conhecimento, isto €, a cognitiva.

Nota-se entdo, que por mais que haja
divergéncias doutrinarias em rela¢do a
legitimidade ou ndo das clausulas
compromissoérias dentro do estatuto das S/A,
a arbitragem vem como um método de
solucao de conflito muito eficaz dentro dessas
empresas, afinal, é isso que a arbitragem se
propde. Haja vista que esses conflitos sdo
solucionados de maneira bem mais eficaz,
eficiente e o tempo e desgaste sdao muito
menores.

Além de a arbitragem trazer beneficios

para a relacdo empresaria conflitante,
também traz beneficios para o proprio poder
judiciario, afinal, nota-se a dificuldade

existente para que haja uma diminuicdo na
demanda do judiciario, tendo em vista que,
atualmente o judiciario possui varas
superlotadas de processos que
consequentemente geram congestionamento
dessas demandas e morosidade que
perduram anos.

A arbitragem vem com a ideia de
desafogar o poder judiciario nesse sentido,
bem como o novo Cdédigo de Processo civil
vem trazendo a conciliacdo e mediacdo. A
procura pela arbitragem para solucionar os
conflitos empresariais vem crescendo, o que
significa que ela vem ganhando espac¢o nesse

meio, e maior aceitacdo mesmo diante das
divergéncias.

Em pesquisas realizadas entre 2010 e
2013 é possivel perceber o aumento de 47%
na procura pela arbitragem nos ultimos anos,
sendo que em sua grande maioria a demanda
que necessitava de solucdo girava em torno
de conflitos societarios. Em torno de mais ou
menos 603 procedimentos de arbitragem,
gue envolvem mais de 16 bilhdes de reais, o
que gera de certa forma uma movimentacdo
na economia do pais também. A média até a
realizacdo da pesquisa é que sejam iniciados
em torno de 150 novas demandas arbitrais
por ano. Trata-se da pesquisa Andlise da
Pesquisa Arbitragem em Numeros, e os dados
sdo da advogada Selma Lemes.

Por fim, € inegavel o crescimento da
arbitragem nos Ultimos anos e a sua
importancia principalmente no que compete
0 ramo societario, em analise historica da
empresa os conflitos sempre existiram, desde
os primérdios das relacdes sociais e
comerciais, todavia, as solucdes para esses
conflitos foram das mais variadas no percurso
historico até chegarmos aos dias de hoje.
Espera-se que a arbitragem venha a contribuir
positivamente para tais solu¢des e para a
evolugdo juridica do Direito e das rela¢des
societarias.

4 CONSIDERAGOES FINAIS

A pesquisa tem uma hipotese implicita
- de que o processo de arbitragem ganha
muita relevancia no novo Cédigo de Processo
Civil, inclusive no tratamento de conflitos
societarios. Os resultados e a propria
discussdo doutrinaria revelaram isto.

O objetivo geral da pesquisa, entdo, foi
plenamente alcancado - e foi de analisar o
processo de arbitragem e de como ocorre nas
empresas de sociedade de capital pulverizado
como é o caso das sociedades andnimas. O
que posso dizer a esse respeito € que o
procedimento de arbitragem, também nas
sociedades da lei 6404/76.
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A pesquisa demonstrou que a
arbitragem, além de trazer beneficios para a
relacao empresarial conflitante,
especificamente  sociedades  andnimas,
também traz beneficios para o proprio poder
judiciario. Ora, é sabido a questdo a
quantidade exagerada de processos que
existem pelas demandas judiciais brasileiras
que acabam por comprometer os resultados
- inclusive das empresas e do proprio
consumidor.

A arbitragem vem com a ideia de
desafogar o poder judiciario - e muito mais do
que isto. A pratica pela arbitragem é uma
tentativa concreta de solucionar os conflitos
empresariais - e ndo apenas das sociedades
anbnimas - que ainda vem crescendo no
Brasil. O resultado? E tanto a rapidez para as
atividades empresariais quanto para um
Brasil menos burocratico.
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